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Subject BRASCAN BMS: BRASCAN MORNING SHOT - 05/08/2008

Ola Elcio Guedes,

Economia & Mercados:

- Bovespa registra saida de capital estrangeiro de R$233,342mi no dia 31/07. Julho:
(-R$7,626bi). 2008: (-R$14,283bi). Em 2007, o fluxo de capital estrangeiro foi negativo
em R$ 4.235 mi.

- Brasil — IPC - Fipe (jul): 0,45% (Previsao: 0,5%)

Agenda:

- USA — ISM - Sevicos (jul): (Previsdo: 48,7)

- USA — U.S. Federal Reserve Open Market Committee Meeting

- USA — FOMC - Deciséo de Juros: (Previséo: 2,0%)

Petréleo & Gas:

- Nesta manha Brent opera cotado a US$ 118,57, com perda de 1,75%.

Siderurgia, Mineracdo & Logistica:

- LME: Niquel a US$ 17.650/t (-2,08%), Aluminio a US$ 2.885/t (+0,10%), e Cobre a US$
7.630/t (+0,33%).

- CSN: Segundo o jornal valor, o BNDES vai recorrer da deciséo da Justica do Rio
determinando que a instituicdo devolva a Vicunha Siderurgia um lote de acdes da CSN
proveniente de um prémio de ac¢des oriundas de debéntures conversiveis.

- Gerdau: André Johanpeter, CEO da companhia, indica que de fato esta olhando
oportunidades no Oriente Médio, Tailandia ou Vietnd, mas ndo ha nenhum projeto
fechado ainda.

- Minério de ferro: Segundo o jornal "Australian Financial Review", governo australiano
considera mudancas na taxacdo de mineradoras, trocando royalties baseados em
volumes e valores de producado para um sistema baseado no lucro liquido do projeto.
Segundo consta, 0 assunto sera discutido a partir de um paper a ser lancado amanha.

Varejo:

-A Hering comunicou a deciséo pelo estorno de reserva de reavaliagdo a ser procedida
Nnos registros contabeis da sociedade em 31/12/08. Se contabilizado em 30/06/08, o
efeito seria uma reducao do patriménio liquido no valor de R$ 49,9 milhdes. Segundo a
empresa, este efeito contabil gerara efeitos na base de distribuigdo de dividendos em
exercicios futuros, mas, no entanto, ndo altera sua capacidade de geragdo de caixa,
seus negocios, operacdes ou endividamento.

Real Estate:



- BRmalls divulga no préximo dia 06 de agosto os resultados do 2T08. Estimamos
Receita Liquida de R$ 75 mi, NOI de R$ 64,2 mi, Margem NOI de 85,6%, EBITDA de R$
55,4 mi, Margem EBITDA de 73,8% e Lucro Liquido de R$ 6 mi.

Small Caps:

- Bematech divulgou os resultados do 2T08. Receita Liquida de R$ 78,6 mi (+33% yay),
EBITDA ajustado de R$ 17,6 mi (+64,5% yoy), Margem EBITDA ajustada de 22,4% (+4,2
p.p. yoy) e Lucro Liquido de R$ 4,4 mi.

" O profissional responsavel pela presente analise e/ou recomendacéo, declara, nos
termos do art. 5° da Instru¢do CVM n.° 388/03 que: (i) suas recomendaces refletem
Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma
independente e auténoma,; (ii) que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural
gue atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de andlise; (iii)
gue a instituicdo a qual esté vinculado, bem como os fundos, carteiras e clubes de
investimentos em valores mobiliarios por ela administrados ndo possui participacéo
acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de
quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de andlise, ou esteja
envolvida na aquisicdo, alienagdo e intermediacéo de tais valores mobiliarios no
mercado; (iv) que néo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de
emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou
mais de seu patriménio pessoal, ou esteja envolvido na aquisi¢éo, alienacéo e
intermediagdo de tais valores mobiliarios no mercado; (v) que, tanto o analista como a
instituicdo a que esta vinculado, ndo recebem remuneracao por servi¢os prestados ou
apresentam relacdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios
foram alvo de analise, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de
direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia; e (vi) que sua
remuneragdo ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios
emitidos por companhias analisadas ou as receitas provenientes dos negécios e
operagdes financeiras realizadas pela instituicdo a qual esta vinculado.”
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