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OPORTUNIDADES NO FECHAMENTO DO DIA 09 de dezembro de 2008

NiVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO *

LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%

V@R

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO

CMIG4 ELET6 34,85 27,20 13,34% N 13,14% 13,18% 7,71%

CPLE6 ELET6 26,99 27,20 N 12,65% N N 8,18%

CPFE3 ELET6 33,85 27,20 7,79% 11,41% 10,57% N 717%
TELECOMUNICACOES

TCSL4 VIVO4 4,10 36,36 14,99% N N N 8,94%
REAL ESTATE

RSID3 CYRE3 3,00 9,00 19,37% N N N 11,66%

GFSA3 CYRE3 9,31 9,00 N 16,19% 15,32% N 8,30%

* As taxas desta tabela representam o percentual de descolamento do spread atual de cada par, em relacdo a sua média.

|ACOMPANHAMENTO DAS INDICACOES ESTATISTICAS

ARES HISTORICO NA ENTRADA DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE | RETORNO REALIZADO ATE: **
DATA POTENCIAL DE GANHO DE ENTRADA NO SPREAD *** A RETIRADA HOJE

SIDERURGIA E MINERAGAO

GOAU4 GGBR4 08-dez de 4,02% a 4,34% 09-dez STOP 0,73% 0,73%

PAPEL E CELULOSE

SUzB5 KLBN4 02-dez de 5,87% a 19,19% 04-dez STOP -8,68% -7,56%
ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO

CMIG4 CPLE®6 05-dez Em torno de 7,28% 08-dez 2,10% -0,32%

CMIG4 CPFE3 03-dez Em torno de 6,14% 08-dez -2,72% -1,55%

CMIG4 ELET6 05-dez de 11,71% a 12,47% - - -2,18%

CPLE®6 ELET6 05-dez Em torno de 11,24% - - -1,86%

CPFE3 ELET6 de 7,79% a 11,41% - - 0,00%

ENBRS3 ELET6 08-dez de 8,07% a 16,49% 09-dez 1,86% 1,86%

CESP6 ELET6 05-dez Em torno de 13,79% 09-dez 1,45% 1,45%

TBLES3 ELET6 08-dez de 10,36% a 15,12% 09-dez 6,56% 6,56%

CESP6 TBLE3 05-dez Em torno de 9,34% 08-dez 7,63% 1,38%

CESP6 GETI4 05-dez Em torno de 12,33% 08-dez 7,08% 8,83%

ELPL6 LIGT3 03-dez Em torno de 23,55% 04-dez 4,30% 6,61%

SBSP3 CSMG3 01-dez Em torno de 13,12% 02-dez 7,27% 7,69%
PETROLEO E PETROQUIMICO

PETR3 PETR4 04-dez de 3,04% a 3,19% 05-dez 1,06% 2,72%
TELECOMUNICACOES

BRTP3 BRTP4 04-dez Em torno de 13,69% 08-dez STOP -13,02% -9,16%

TCSL4 VIVO4 08-dez Em torno de 10,06% - - -6,03%
REAL ESTATE

RSID3 CYRE3 Em torno de 19,37% - - 0,00%

GFSA3 CYRE3 02-dez Em torno de 12,54% - - -4,69%
OUTROS

OHLB3 CCRO3 02-dez Em torno de 28,13% 08-dez 6,14% 10,52%

** O "retorno realizado até a retirada" é resultado obtido pelas posi¢c6es montadas na data de entrada da oportunidade e zeradas na data de sua retirada.
Enquanto o "retorno até hoje" é resultado, até hoje, das posi¢des que foram montadas na data de entrada e n&o foram zeradas.
*** As datas representam o momento em que cada spread retornou ao intervalo até 2 desvios-padréo distantes do spread médio.
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IMetodologia

BoIIinger Bands - foram utilizados como parametros a meédia e o desvio-padrao moveis, com base nas informacdes diarias do spread das
acoes no fechamento em intervalos de 20 dias Gteis. Para obter um nivel de confianga de 95%, foi adotada uma banda que compreendesse um
intervalo de média mais e menos dois desvios-padrdo. A ruptura destes limites indica uma oportunidade de Long X Short. Os valores no fechamento
nao compreendem as negocia¢cdes do after market, a fim de evitar eventuais distor¢des.

EWMA - (exponentially weighted moving average) - Uma técnica que consiste na escolha de uma constante de decaimento para, dessa forma,
atribuir um peso maior as observacdes mais recentes. Tome-se como exemplo uma constante igual a 0,96, isto significa que cada informacao nova
recebera um peso de 4% do total de observacdes e as demais receberdo 96%.

Média estatica - adotou-se como parametros média e desvio-padrao estaticos calculados através do método EWMA, baseados em diferentes
intervalos de tempo. Para trés meses, a constante de decaimento escolhida foi 0,96, para seis meses 0,98 e para doze meses 0,99. Estas
constantes foram selecionadas de forma a atribuir um peso de 95% a cada janela de observagéo e 5% ao residuo histérico. Sempre que o spread
ultrapassar os limites dos dois desvios-padréo, em ambos os sentidos, ha oportunidade de arbitragem.

VAR - 0 Value at Risk foi calculado utilizando-se volatilidades e correlagdes com um nivel de significancia de 95%

Expectativa de apreciagéo - O item "potencial de ganho até o retorno ao spread médio" indica a valorizagdo potencial da posi¢do na data
em gue ela foi sinalizada, caso o spread retorne ao patamar médio historico, de cada técnica, observado nesta data.

STOP - Retira uma indicacdo mesmo que o spread tenha ultrapassado a banda de +/- dois desvios-padrdo. Pode ser acionado por meio de duas
vertentes: (i) Técnica - caso a perda do dia seja maior que o Var do dia ou se a perda acumulada de "n" dias for maior que o Var de "n" dias; (ii)
Fundamentalista - Caso o analista do setor tenha argumentos que justifiguem a retirada do par.

Acompan hamento - Notas sobre a secdo "acompanhamento das indicacdes estatisticas": (i) Histérico da data de entrada - sinaliza o dia em
que o spread ultrapassa um dos limites e se torna uma oportunidade, de acordo com a sinalizacdo de, pelo menos, uma das técnicas; (i) Historico
do potencial de ganho - indica o intervalo de valorizacdo do spread,caso retorne a média, do data de entrada; (iii) Retirada da oportunidade de
entrada no spread - Indica o dia em que a relacédo de precos do par regressou a sua banda e, portanto, ndo ha mais nenhum indicio estatistico para
gue novas posi¢cdes sejam montadas a partir deste momento, cabendo a cada investidor a decisdo de sair ou permanecer no Long X Short caso sua
posicdo tenha sido feita antes do sinal de retirada; (iv) Retorno realizado até a retirada - Fornece o percentual de valorizagcdo ou desvalorizagdo
efetivo do spread até a data de retirada da oportunidade de entrada no spread; (v) Retorno realizado até hoje - Proporciona um acompanhamento do
retorno do spread em até 5 dias apds a data de retirada.

Péginas referentes a cada Long X Short - Os itens "Oportunidades de hoje" e "Acompanhamento” apenas repetem as linhas,
constantes na 12 pagina, referentes ao par em questao. Cada par contém seis gréficos, sendo os referentes ao Bollinger Bands construidos com as
mesmas seéries e, portanto, os graficos de 6 e 3 meses representam apenas ampliacdes do grafico de 12 meses. No entanto, os gréaficos de média
estatica possuem parametros distintos para cada janela de observacdo. Em outras informacdes relevantes destacam-se as variacfes percentuais de
cada ativo em um dia, um més, desde o inicio do ano vigente e em relagdo ao mesmo dia do ano anterior; a volatilidade e a correlacdo sao obtidas
através do método EWMA, a constante de decaimento empregada é de 0,94, e sao utilizadas para o calculo do VAR. Finalmente, o nimero de
negodcios e o volume diario de cada ativo sdo informacdes acerca da liquidez dos mesmos e imprescindiveis para a realiza¢cado do Long X Short.
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Relacao de pares observados

ALIMENTOS, VAREJO E BEBIDAS:
AMBV3 / AMBV4; LAME4 /| PCAR4; LAME4 / BTOW3; LAME4 / LREN3; LAME4 / GUAR3; GUAR3 / LREN3; JBSS3/ MRFG3; PCAR4 / LAME4; e, SDIA4 /| PRGA3.
SIDERURGIA E MINERACAO:

VALE3 / VALES; BRAP4 / VALES; USIM5 / CSNA3; USIM5 / GGBR4; USIM5 / CNFB4; CSNA3 / GGBR4; GGBR4 / GOAU4; MMXM3 / VALE3; MMXM3 / VALES; e, GGBR4 /
GGBRS3.

PAPEL E CELULOSE:
VCPA4 | ARCZ6; VCPA4 /| SUZB5; VCPA4 | KLBN4; SUZB5 / KLBN4; SUZB5 / ARCZ6; e, ARCZ6 / KLBN4.
ENERGIA ELETRICA:

CMIG4 / CMIG3; CMIG4 | CPLEG6; CMIG4 / CPFE3; CMIG4 /| ENBR3; CPLE6 / ENBR3; CPLE6 / CPFE3; ENBR3 / CPFE3; ELET6 / ELET3; ELET6 / CMIG4; ELET6 / CPLES;
ELET6 / CPFES3; ELET6 / ENBR3; ELET6 / CESP6; ELET6 / TBLE3; ELET6 / GETI4; CESP6 / TBLE3; CESP6 / GETI4; TBLE3 / GETI4; ELPL6 / CLSC6; ELPL6 / EQTL11;
ELPL6/LIGT3; CLSC6/EQTL11; CLSC6/LIGT3; EQTL11/LIGT3; e, SBSP3/ CSMG3.

PETROLEO E PETROQUIMICO:
BRKMS5 / CPSL3; BRKM5 / SZPQ4; BRKM5 / RIP14; CPSL3 / SZPQ4; CPSL3/ RIPI4; SZPQ4 / RIPI4; PETR4 / PETR3; e, PETR4 / PTIP4.
TELECOMUNICACOES:

TNLP4 / TNLP3; TNLP4 / TLPP4; TNLP4 / TMARS; TNLP4 / BRTP4; TMARS / BRTO4; BRTP4 / BRTO4; BRTP4 / BRTP3; BRTP4 / TLPP4; TLPP4 / TLPP3; TCSL4 / TCSL3;
TCSL4 / TMCP4; TCSL4 / VIVO4; TMCP4 /| TMCP3; TMCP4 / VIVO4; GVTT3 / TNLP4; GVTT3 / BRTP4; GVTT3 / TLPP4;

BANCOS:

ITAU4 / ITSA4; ITAU4 /ITAU3; ITAU4 / BBDC4; ITAU4 / BNCAS; ITAU4/ UBBR11; ITAU4/ BBAS3; BBDC4 / BBDC3; BBDC4/UBBR11; BBDC4/ BNCA3; BBDC4 / BBAS3;
UBBR11/BNCAS3; UBBR11/BBASS3; e, BNCA3 / BBASS.

REAL ESTATE:

CYRE3 / RSID3; CYRE3 / CPNY3; CYRE3 / GFSA3; RSID3 / CPNY3; RSID3 / GFSA3; MRVE3 / PDGR3; MRVE3 / TEND3; PDGR3 / TEND3; e, CPNY3 / GFSAS3.
AVIACAO:

GOLL4 / TAMM4; EMBR3 / GOLL4; e, EMBR3 / TAMM4.

REAL ESTATE:

CYRE3 /RSID3; CYRE3 / CPNY3; CYRE3 / GFSA3; RSID3 / CPNY3; RSID3 / GFSA3; MRVE3 / PDGR3; MRVE3 / TEND3; PDGR3 / TEND3; e, CPNY3 / GFSA3.

Disclaimer

A Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores emitiu o presente relatério com propésito meramente informativo, devendo ser utilizado somente como ferramenta complementar a
uma andlise especifica sobre determinado ativo, pois tem como finalidade uma abordagem quantitativa, apesar de, mesmo com a avaliacdo conjunta, ndo haver por parte da
Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores qualquer garantia de resultados nos valores mobiliarios acima mencionados. Deve-se destacar, inclusive, que os seguintes ativos, no
momento, ndo sdo cobertos pela area de Research da Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores: LAME4; PCAR4; SUBA3; GUAR3; LREN3; CNFB4; ARCZ6; KLBN4; SUZBS5;
VCPA4; ELET3; ELET6; ELPL6; LIGT3; TBLE3; GETI4; ENBR3; EQTL11; SBSP3; CSMG3; BRKM5; CPSL3; PTIP4; RIPI4; SZPQ4; BBAS3; BBDC3; BBDC4; BNCA3; ITAUS3;
ITAU4; ITSA4; UBBR11; CYRE3; RSID3; CPNY3; GFSA3; CCRO3; e, OHLB3.

Este relatério também nado deve ser entendido como uma oferta de valores mobiliarios ou uma requisicdo para negocia-los. Todas as informagdes contidas neste relatério séo
baseadas em informacdes publicas, cujas fontes reputamos confiaveis, porém, a Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores e seu respectivo analista ndo se responsabilizam
pela precisdo das mesmas ou por prejuizos decorrentes de tomada de decisdes baseada neste relatdrio. Cada investidor deve possuir seus préprios mecanismos de avaliacéo,
para realizar suas aplica¢des, de acordo com 0s seus interesses e sua capacidade financeira, ndo cabendo qualquer participacdo da Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores.
As opinides e conclusdes da Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores podem se modificar ao longo do tempo sem prévio aviso ou notificagdo aos receptores do presente, bem
como a Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores ndo se compromete de modo algum a atualiza-las.

Este relatorio é de propriedade exclusiva da Brascan S.A. Corretora de Titulos e Valores, que permite acesso aos seus clientes, mas veda a sua reproduc¢édo ou divulgagdo, ainda
que parcial, a terceiros.

Sem prejuizo do disposto acima, o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboracdo deste relatério declara(m), nos termos do art. 5° da Instrucdo CVM n.° 388/03 que:

(i) Suas analises refletem Unica e exclusivamente suas opiniées pessoais e que foram elaboradas de forma independente e autbnoma;

(i) gue ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no &mbito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de andlise;

(iii) que a instituicdo a qual esta vinculado ou suas empresas ligadas, bem como os fundos, carteiras e clubes de investimentos em valores mobiliarios por eles administrados nao
possuem participac@o aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de
anélise, ou estejam envolvidos na aquisi¢éo, alienacdo e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

(iv) que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu
patriménio pessoal, ou esteja envolvido na aquisi¢cao, alienagéo e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

(v) que, tanto o analista como a instituicdo a que esté vinculado ou empresas a ela ligadas, ndo recebem remuneracao por servigos prestados ou apresentam relac6es comerciais
com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o
mesmo interesse desta companhia;

(vi) que sua remuneracao nao esta atrelada a precificacdo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas ou as receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela instituicdo a qual esta vinculado.
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

SIDERURGIA E MINERACAO - GGBR4 / GOAU4

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

. V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
GOAU4 GGBR4 N N N 3,50%
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
GOAU4 GGBR4 08-dez de 4,02% a 4,34% 09-dez 0,73% 0,73%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
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* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Média estatica (**)
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** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
GOAU4 2,93% 3,43% -38,04% -37,15% 5,97% 0.96 3.381 R$ 37,76
GGBR4 2,18% 9,55% -36,41% -37,29% 6,25% ' 12.051 R$ 117,11

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

PAPEL E CELULOSE - SUZB5 / KLBN4

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

; V@R
OPORTUNIDADE ESTATISTICA BOLLINGER MEDIA ESTATICA
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
SUZB5 KLBN4 N 24,32% N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
SUZB5 KLBN4 02-dez de 5,87% a 19,19% 04-dez -8,68% -7,56%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
SUZB5/KLBN4 - 12 meses SUZB5 / KLBN4 - 6 meses SUZB5/KLBN4 - 3 meses
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4,80 - 4,70 - 4,40 -
4,40 N 4,30 i
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* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Média estatica (**)
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s 8 8 8§ 8 8 & 8 8 8 8 8 8 &8 &8 8 8 8 8 8 8§ 8 8§ 8 8 8§ 8 8
49 8 & & 8 8 & 8 ¢ S 8 5 8 & 8 2 g o 8 &8 8 2 & 8 o o o g
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** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
SUZB5 7,39% -12,10% -62,41% -63,58% 4,89% 0.64 518 R$ 7,45
KLBN4 1,18% 1,47% -45,10% -49,10% 3,85% ’ 998 R$ 4,51

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

A Brookfield Company
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - CMIG4 / CPLEG6

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

- V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
CMIG4 CPLE®6 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
CMIG4 CPLE®6 05-dez Em torno de 7,28% 08-dez 2,10% -0,32%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
150 CMIG4 /| CPLES6 - 12 meses CMIG4 / CPLE6 - 6 meses 153 CMIG4 / CPLES - 3 meses
1,44 1,52 1
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* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observagéo
Média estatica (**)
CMIG4 /| CPLES6 - 12 meses CMIG4 / CPLES6 - 6 meses CMIG4 / CPLES6 - 3 meses
1,52 - 1,53 - 1,50 -
1,44 A
1,44 1,44
1,36 -
1,28 1,35 - M 1,38 1__ | /\N\A[\A ,
o | " VU vy v
1,20 1,26 1,32 -
1,12 - ,\]‘N\
1,17 A 1,26 -
1,04 - W V [\V
0,96 T T T T T T T T 1,08 T T T T T T T T 1’20 T T T T T T T T T
5 8 8 8 8 38 8 38 8 2 8 3 38 8 8 8 3 8 32 8383838882838 3
49 8 & & 8 8§ 8 8 ¢ S 8 § & 8 8 = g2 g s 8 8 &2 & & &4 o o d
8 3 & 58 & 8 49 & 8 g & & & & ¥ 8 8 & 8 5§ & 8 g9 &% 8 3 ¢ &

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
CMIG4 -3,19% -4,52% 15,07% -5,33% 3,05% 077 3.567 R$ 147,08
CPLE®6 -0,84% -1,42% 4,42% -3,83% 3,63% ’ 1.394 R$ 30,00

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

BrascanCorretora "
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - CMIG4 / CPFE3

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

. V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
CMIG4 CPFE3 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
CMIG4 CPFE3 03-dez Em torno de 6,14% 08-dez -2,72% -1,55%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
1,26 CMIG4 / CPFES - 12 meses CMIG4 / CPFE3 - 6 meses CMIG4 / CPFE3 - 3 meses
1,28 1,20
1,18 '
1,10 1.20 ] 1114 i
1,02 112 1
0,94 1,08 1
1,04 -
0,86 1,02 ~
0,78 0,96 1
0,70 T T T T T T T T 0188 T T T T T T T T 0,96 T T T T T T T T T
s & 8 8 8 8 & 8 8 8 8 8 8 8 & 8 8§ 8 g 8 8 8 8 8 8§ 8 8 8
S 3 8 3 8 8 8 8 o S 8 s & &8 & g 9 <o e 8 8 8 9 8 o d I o
g & & 58 2 8 49 & 8 g & 5 & & 2 & & & 8 5 & 58 & 8 8 3 & 38
* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Média estatica (**)
126 - CMIG4/ CPFES - 12 meses 1,24 CMIG4 / CPFES3 - 6 meses 120 - CMIG4 / CPFE3 - 3 meses

1,20 +

1,19 - I A A
1,12 - 1167 H
o5 | Lo fJ M 1 RS /\VAUA\/JRJ\\f

0,98 1 1,04 - W ] \[

0,91 -
’ " 1,00 7 1102 ]
' \

0,84 - 0,96 -

0777 T T T T T T T T 0,92 T T T T T T T T 0,96 T T T T T T T T T
N~ 0 ® ® ® ® ® ® ® © o) © ® o © o) o) o) ©® ® W W © W W W
o o o o o o o o o o o o o o o o o o S © © © © © © o © o
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
I = N 3 0 © @ > = o ) ~ @ Ioe) o) S S 3 o o © © S 4aE 4S9 a3 «
d Q Q Q Q Q Q Q o (= =4 Q Q Q Q d d o e QL Jd JdJd Jd Jd Jd Jd d

< Lo N~ (o)} o — AN ™ n O M~ N~ [e0) 0] (o2} o o [e0) M~ O N~ © N~ L0 < L0 <

o — N o — ™ — (qV] o o (V] — o (V] — o ™ N o — N o — N o — (V) o

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
CMIG4 -3,19% -4,52% 15,07% -5,33% 3,05% 068 3.567 R$ 147,08
CPFE3 -2,79% 6,08% 8,41% -1,08% 3,18% ’ 1.305 R$ 17,74

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

BrascanCorretora "
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - ELET6 / CMIG4

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

. V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
CMIG4 ELET6 34,85 27,20 13,34% N 13,14% 13,18% 7,71%
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
CMIG4 ELET6 05-dez de 11,71% a 12,47% - - -2,18%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
ELET6 / CMIG4 - 12 meses ELET6 / CMIG4 - 6 meses ELET6 / CMIG4 - 3 meses
0,95 - N
0,80 - 0,80
0,90
0,85 0,76 0,76 1
0,80 0,72 1 0,72 1
0,75 0,68 - 0,68 -
0.70 0,64 | 0,64 |
0,65
0,60 0,60 ~ 0,60 ~
0'55 T T T T T T T T 0’56 T T T T T T T T 0,56 T T T T T T T T T
s 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 &8 8 & 8 S 8 8 8 8 8 8§ 8 8 8
4 5 & 8 8 &8 8 8 d S 8 & & 8 & 2 = o S 8 8 2 @ 2 2 g o o
g & & 858 2 8 49 & 8 g & & &8 & 8 8 &8 & E &5 & 58 9 &8 8 3 & 8
* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Média estatica (**)
ELET6 / CMIG4 - 12 meses ELET6 / CMIG4 - 6 meses ELET6 / CMIG4 - 3 meses
0,90 - 0,80 A 0,80 A
/ /

0,83 0,76 A 0,76 -

iy
0,76 - A 0,72 1 0,72 -
< \“v‘w o " “MA“\/H"M“AW“

0,62 -

) 0,60 - 0,60 -

0'55 T T T T T T T T 0156 T T T T T T T T 0,56 T T T T T T T T T
N~ o] (e} (e} (e} (e} (e} [c¢] [c¢] [0} [0} [ee} [ee] [ee] [ee] [ee] Q Q
5 8 8 8 8 8 8 8 8 S 3 3 3 3 8 8 8 8 8 8 8 88 8888 8

= = = = = = = = = = = = = = = = = =~ =

N - N < Lo © [e¢] (o] — (<] (<] N~ [ee] Q (o2} o o — [} (o2} (2} o o o — — — N
- o o (=] o o o o - o o o o o o - - - o o o — — — — - — —
~ = = = = = = = = = = = = = = -~ ~ -~ = RS = ~ ~ -~ ~ ~ ~ -~
™ < o] N~ (@] o — N ™ o © N~ N~ o8] [e¢] [oN] o o [¢6) N~ © N~ O N~ Lo < Lo <
o — N o — o™ — N o o N —l o N —l o o™ N o i N o — N o — N o

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
CMIG4 -3,19% -4,52% 15,07% -5,33% 3,05% 041 3.567 R$ 147,08
ELET6 -1,45% 11,48% 25,83% 13,69% 4,03% ’ 2.321 R$ 33,34

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

BrascanCorretora "
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - ELET6 / CPLEG6

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

- V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
CPLE6 ELET6 26,99 27,20 N 12,65% N N 8,18%
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
CPLE6 ELET6 05-dez Em torno de 11,24% - - -1,86%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
102 ELET6 / CPLE6 - 12 meses ELET6 / CPLEG - 6 meses ELET6 / CPLE6 - 3 meses
’ 1,02 - 1,02 -
0,96
0.96 1 0,96 -
0790 0907
0,90 -
0,84 0,84 -
0,78 0,78 - 0.84 7
0,72 T T T T T T T T 0,72 T T T T T T T T 0178 T T T T T T T T T
5 888 88 8 8 8 888 88 8 8 8 8 g8ggg8geg¢g8g8
4 8 ¢ ¢ & ¢ &8 8 ¢ S 8 & 8 8 & S g2 I g 2 g £ 32 g g3 3 ¢
2 3§ & 5 ¢ 8 3 8§ 8 8 & 5 5 8 8 g8 8 8 & 5 & 58 & & 8 3 & 3

* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao

Média estatica (**)
ELET6 / CPLE6 - 12 meses ELET6 / CPLEG - 6 meses 102
1,04 - 1,04 :

1,00 - _ ! 1,00 - i 0,99 -
o " L LA
0,88 - 0,88 - v \I/UV \f’ [ 0,90 - ' V UU

ELET6 / CPLEG6 - 3 meses

0,84 ~ 0,84 - 0,87 A
0,80 - 0,80 - AN 0,84 -
¥ Y
0,76 T T T T T T T T 0’76 . . . . . . . . 0,81 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : : :
N~ © © © © © © © ©
0 © © © © © © © ©
S © © 2 g < 9 g9 9 g8 8 &8 8 8 8 & &8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
[qV] — (aN] < [Te} (e} [e0} (o)) — e e = = = = = = = = = = = = = = = = =
- o o o o o o o - ©° © S X «© @ o = = ® o o O S8 O© 49 +=H +«9 «
> = = = = = = N = Q Q =4 =4 o O = A, = S © © 494 d d +d +d o d
IS2) < Ire] ~ o) S — N D = S = = = = = = = L L £ Jd 4J4 4 4J Jd oJ d
=) - N o - 1) — ~ =) o © ~ ~ @ @ = Q Q X N~ © N & N~ o ¥ v <
© N — © N — © ™ N © «€4 N O +d4 &N O «+H « O

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
CPLE®G6 -0,84% -1,42% 4,42% -3,83% 3,63% 041 1.394 R$ 30,00
ELET6 -1,45% 11,48% 25,83% 13,69% 4,03% ’ 2.321 R$ 33,34

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

A Brookfield Company
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - ELET6 / CPFE3

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

: V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
CPFE3 ELET6 33,85 27,20 7,79% 11,41% 10,57% N 7,17%
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE

CPFE3 ELET6 09-dez de 7,79% a 11,41% 0,00%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
0,84 ELET6 / CPFE3 - 12 meses
ELET6 / CPFE3 - 6 meses ELET6 / CPFES - 3 meses
0,80 - 0,81 -
0,84 -+ ’
0,76 7 0178 B
0,72 - 0,78 - 0,75 -
0,68 - 0,72 -
0,72 - 0.69 -
0,64 - '
0,66 -
0,60 - 0.66 7 063 -
0 56 T T T T T T T T
! 0,60 T T T T T T T T 0,60 T T T T T T T T T
S = N <5 re} © @D I = = Q L= Q = Q = 1= < Q = Q = = = < = = (=]
3 g S L g 8 = g 3 S 8 5 S S 3 = = pa 8 8 8 g8 8§ § &4 o g 9§
8 3 R B & 8 3 8§ 8 T &8 S5 5 & § 3 3 § 8 5 &8 5 35 8 38 3
* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Ve L z - ** -
Média estatica (**) ELET6 / CPFES - 6 meses ELET6 / CPFE3 - 3 meses
0,81 -
ELET6 / CPFE3 - 12 meses [ 081 -
0,81 ~ | 0,78 - ’
078 | 0.75 - ﬂ'\rj\ 0,78 ~
, ’ 0,75 -
0,75 M J/t\ 072 & M ﬂv \« A . :\/\
0,72 - A — ' Y WA [V o2~ VA \/ y;
0.69 1 \ \ 0,69 - 0.69 -
0,66 - 066 0,66 -
n
0,63 { 0,63 - W 0,63 - \/J
0 60 T T T T T T T T
! 0,60 T T T T T T T T 0,60 T T T T T T T T T
s 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 838 8 8 8 8 8 8 2 8 8 8 8 8 8 8 8 8
4 8§ ¢ & 8 g8 8 8 d € &8 §E & & § S S o g 2 8 S 5 S 3 3 2 9
o o o o o o = =2 =2 = hy = hay = hay =
™ < n N~ (o)) o — N (92] = = = = = = -~ - ~ 0 ~ oS ~ I%e) ~ ITe) F B 5
o — N o — ™ — N o 8 g : '5 g 2 8 8 8 o — ~ o — ~ o — 3N o

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok **  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
CPFE3 -2,79% 6,08% 8,41% -1,08% 3,18% 051 1.305 R$ 17,74
ELET6 -1,45% 11,48% 25,83% 13,69% 4,03% ’ 2.321 R$ 33,34

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

A Brookfield Company
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - ELET6 / ENBR3

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

. V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
ENBR3 ELET6 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
ENBR3 ELET6 08-dez de 8,07% a 16,49% 09-dez 1,86% 1,86%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
ELET6 / ENBR3 - 12 meses ELET6 / ENBR3 - 6 meses ELET6 / ENBR3 - 3 meses

1,17 1,08 - 1,08 -

108 0,99 | 0,99 -

0,99

0,90 + 0,90 ~

0,90

0.81 0,81 - 0,81 -

0,72 T T T T T T T T 0’72 T T T T T T T T 0,72 T T T T T T T T T
N~ [ee] [ee] [ee] [ee] [0} 00} o0} [ee] 00} @ e} [e0] [e0) [e0) [e0) [e0] 0] [e0] [ee] [0} 00} [ee] [ee] [0} [ee] [e0] [ee]
Q Q Q S S S S S S Q Q Q =4 Q Q 2 Q Q L QL 2 2 2 L 2 2 9
N — (&Y} < o [{e} 0o} [)) — [{e) (e} N~ [e0] [e0) () o o — (o)) [} ()} o (@] o — — — N
o e Q S Q Q S S o Q = Q Q Q Q o o d e L 9 J JdJ J4d Jd oJ o d
(92} <t Lo N~ (o)) o — N o™ Lo (e} N~ N~ o0} e} ()] o o [e0] M~ (e} N~ © N~ Lo < Lo <
(@] — N o — ™ — N o o [V} — o N — o ™ N (@] — N o — N o — N o

* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao

Média estatica (**)

ELET6 / ENBR3 - 12 meses ELET6 / ENBR3 - 6 meses ELET6 / ENBR3 - 3 meses

1,12 1,10 1,10 -

, 1,05 i
1,04 - 100 - 1,05
’ 1,00 7
096 095 - MM/\/\ VAR A
! v v v 0,95 7 v \/
.. \ 050 | I
0,88 - VV | 0.85 - 0,90 \
i 0,85
0,80 | 0,80 Ml\//\f'\u,\v Y
075 1 | 0,80 -

0,72 T T T T T T T T 0,70 T T T T T T T T 0775 T T T T T T T T T
s 8 8 8 8 & & 8 8 s 8 8 & 8 &8 &8 &8 8 8 8 8 8 8 8 & & & ¢
S 2 8 2 8 8 8 g ¢ $ ¢ 5 8 8 8 5 g = 2883 S 2923 2 ¢
g 3 & &5 2 8 9 & 8 g & & &8 & ¥ 8 &8 R§ 8 3 & 58 8§ 8 8 3 & 3

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
ENBR3 -0,77% 1,98% -6,56% 0,01% 2,87% 052 414 R$ 6,79
ELET6 -1,45% 11,48% 25,83% 13,69% 4,03% ’ 2.321 R$ 33,34

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

A Brookfield Company
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - ELET6 / CESP6

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

. V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
CESP6 ELET6 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
CESP6 ELET6 05-dez Em torno de 13,79% 09-dez 1,45% 1,45%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
ELET6 / CESP6 - 12 meses ELET6 / CESP6 - 6 meses ELET6 / CESP6 - 3 meses
2,40 2,40 2,40 -
2,10 2,10 | 2,10 -
1,80 1,80 7 1180 B
1,50
1,50 ~ 1,50 ~
1,20
i 1,20
0.90 1,20
0,60 0,90 N 0190 B
0,30 T T T T T T T T 0,60 T T T T T T T T 0,60 T T T T T T T T T
s 8 &8 8 & 8 8 8 8 s & & 8 8 8 g8 8 8 s 8§ 8 8 8 ¢ 8§ 8 8 8
4 8 & & & 8 &8 8 d S & & 8 8 & g g d & 8 8 & 8 8 & o o g
8 3 & &5 & 8 49 & 8 g & & &5 & 8 8 8 R &8 &5 & 58 8 & 8 3 & &
* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Média estatica (**)
ELET6 / CESP6 - 12 meses ELET6 / CESP6 - 6 meses ELET6 / CESP6 - 3 meses
2,40 + 2,70 2,60
2,40 - 2,40 ~
1180 B 2'10 i 2,20 h
1,20 - 1.80 7 i,ggf /\I
150 7 1,60 - MV
0,60 - 1,20 1,40 -
0,90 -+ 1,20
0,00 T T T T T T T T 0,60 T T T T T T T T 1,00 T T T T T T T T T
s 8 8 8 8 & &8 8 8 g8 8 8 8 8 & 8 8 8§ 8 8 8 8 & & 8 8 8 8
4 &8 & & & 8 8 & d S 8§ 5 8§ & & 2 g2 g 8 8 8 & & & © o o o
8 3 & 58 I 8 49 & 8 g & & & & ¥ 8 8 R 8 5 & &8 & & 8 3 & 3

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
CESP6 -2,21% -1,48% -69,20% -60,08% 4,83% 045 1.178 R$ 10,50
ELET6 -1,45% 11,48% 25,83% 13,69% 4,03% ’ 2.321 R$ 33,34

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

BrascanCorretora "
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - ELET6/ TBLE3

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
TBLE3 ELET6 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
TBLE3 ELET6 08-dez de 10,36% a 15,12% 09-dez 6,56% 6,56%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
ELET6 / TBLE3 - 12 meses ELET6 / TBLE3 - 6 meses ELET6 / TBLE3 - 3 meses
1,47 1,47 1,47
1,40 1,40 - 1,40
1,33 1,33 - 133 |
1,26 1,26 -
1,26
1,19 1,19 4
1,12 1,12 1,19
1,05 1,05 - 1,12 1
0,98 T T T T T T T T 0,98 T T T T T T T T 1'05 T T T T T T T T T
N~ [e0] [e0] 0] [e0] [e0) 0] [e0] [e0) [e0] [e0) [e0) [e0] 0] [e0) [e0) [e0] 0] e} (o) (o) o0} (o] [ee] e} (o] (o] [ee]
o S < Qo Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q <] S 9 9o 9 9 9 Qo 9o 9o 9
N — (oY} < 1o} O 00} (e} - [{e) (o) N~ [ee] 00} (2} o o — (@) D D o o o — — — [qV]
= Q Q Q Q Q Q Q o Q Q Q Q Q < o o o e 9 <9 JdJ J 4 JdJ Jd g d
(a2} < Lo N~ (o)) o — N Lo [{e} N~ N~ o0} o0} (o) o o [e0] N~ (o) N~ © N~ Te} <t [Te} <
o — N o — (90] — N o o N — o N — o ™ N o — [q\] o — N o — N o
* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Média estatica (**)
ELET6 / TBLE3 - 12 meses ELET6 / TBLE3 - 6 meses ELET6/ TBLE3 - 3 meses
1,44 - 1,45 - 1,44
]| 1,40 7 |
1 |
36 1,35 ~ 1,35
1,28 - 1,30 1
f M T A A Y
1,25 1,26 v v
| | | v v U
1,20 - 1,20 - \A/\/\[Ajfw [V
1,12 A 1157 L7 7
1,10 +
\] V
1,04 T T T T T T T 1,05 T T T T T T T T 1,08 T T T T T T T T T
s 8 8 8§ 8 8 & 8 8 8 8 8§ 8 8 8 8 & 8 8 8 8§ &8 & &8 &8 8 8 8
4 8 & & & ¢ & 8 d S 8 s &8 & 8 g o d 8 8 8 & & & o o o o
8 3 & 58 2 8 49 & 8 g &8 5 &8 & & 8 &8 & 8 5§ & &5 & & 8 3 & 3

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
TBLE3 3,82% 5,54% 4,49% -4,72% 3,40% 030 1.208 R$ 46,73
ELET6 -1,45% 11,48% 25,83% 13,69% 4,03% ’ 2.321 R$ 33,34

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

A Brookfield Company
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - CESP6 / TBLE3

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

; V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
CESP6 TBLE3 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
CESP6 TBLE3 05-dez Em torno de 9,34% 08-dez 7,63% 1,38%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
CESP6/TBLE3 - 12 meses CESP6/TBLE3 - 6 meses CESP6 / TBLES - 3 meses

3,20 + 1,60 - 1,60 -

2,80 1,40 ~ 1,40 ~

2,40 1,20 - 1,20 ~

2,00

1,00 + 1,00 -

1,60

1,20 0,80 ~ 0,80 -

0,80 0,60 - 0,60 -

0,40 T T T T T T T T 0,40 T T T T T T T T 0,40 T T T T T T T T T
N~ [e0] [0} e} @ e} [e0] [0} e} [ee} e} [ee] [ee] [e0] [e0] [e0] [e0] 00} [0} e} [ee] e} [e0] o0} [0} e} [ee] e}
e L g £ 2 g £ 2 @2 e L L e 2 < 2 9 9 QL2 L 2 2 2 2o <9 9
N — N <t Lo (e} [e0] (2} — (e} (e} N~ (o] (o] ()] (@] (@] — [}) ()} ()} o o o — — — (QV]
g @ g < <2 g < 2 d e £ 2 < ¢ < oJ 4 o e L 9 Jd Jd g9 J Jd o d
™ < n N~ [} o — N ™ o (e} N~ N~ [e0] [e0] (o2} o o o0} N~ (o) N~ © N~ Lo < Te} <
o - N o - ™ i N o o N — o N — o o™ N o — N o — N o — N o

* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao

Média estatica (**)

CESP6/TBLE3 - 12 meses CESP6 /TBLE3 - 6 meses CESP6 / TBLES3 - 3 meses
2,80 1,80 - 1,20 -
Ity v
1,50 i
2,10 - 1,00
1,20
0,80 -
1,40 - M 0,90 ) DAV
0,60 -
W 0]

7 -

0,70 030 | 0,40 -

O'OO T T T T T T T T 0,00 T T T T T T T T 0,20 T T T T T T T T T
s 8 8 8 8 8 8 8 83 8 8 8 8 8 8 8 &8 8 S8 8 8 8 8 838 8 8 & 8
S 88 & 8 8 8 8 2 g 8¢ 5 8 8 8 2 g o 2 383233 4d 328
g & & 5 & 8 2 & 8 g & &5 &8 &8 ¥ 8 &8 & 8 &5 & &5 8§ & 8 3 & 8

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
CESP6 -2,21% -1,48% -69,20% -60,08% 4,83% 036 1.178 R$ 10,50
TBLE3 3,82% 5,54% 4,49% -4,72% 3,40% ’ 1.208 R$ 46,73

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

A Brookfield Company
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - CESP6 / GETI4

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

; V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
CESP6 GETI4 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
CESP6 GETI4 05-dez Em torno de 12,33% 08-dez 7,08% 8,83%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
CESP6 / GETI4 - 12 meses CESP6 / GETI4 - 6 meses
4.20 240 - 210 - CESP6 / GETI4 - 3 meses
3,60 2,10 - 1,80 -
3,00 1,80
1,50 +
2,40 1,50 -
1,20 A
1,80 1,20 -
1,20 0,90 - 0,90 7
0,60 T T T T T T T T 0,60 T T T T T T T T O,GO T T T T T T T T T
s 8 &8 8 8 8 &8 & 8§ s 8 8 &8 8 & 8 8§ 8 8 § 8§ 8 8 8 8 8 & 8
4 8 ¢ 8 8 & & & ¢ S 8 § & 8 & g g o 8 8 & & 2 2 2 g o o
g 3 & 5 2 8 o2 {8 8 g & &5 &5 &8 ¥ 8 8 R 8 5T &€ 58 8§ 8 8 3 & &
* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Média estatica (**)
CESP6 / GETI4 - 12 meses CESP6 / GETI4 - 6 meses CESP6 / GETI4 - 3 meses
3,60 - 2,40 -
gV 1,50 -
2,00 +
2,70 ~ i
A//l 1,60 - 1,20
AN
1,80 - 1,20 0,90 - \"\/\,\/
0,80 - W
0,90 - 0,60 ~
0,40 ~
0,00 T T T T T T T T 0,00 T T T T T T T T 0,30 T T T T T T T T T
5 8 3 8 8 38 8 8 g 83 3 3 3 8 8 & & & 8 £ 8 83 8 8 8 8 8 8
8 8 8§ & 8 8 8 8 ¢ S 8 5 8 & 8 2 g o 8 8 8 & & & o d o o
g8 3 & 58 & 8 4 & 8 g & 3 &8 & & 8 &8 & 8 5 & &5 § &8 8 3 & 3

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
CESP6 -2,21% -1,48% -69,20% -60,08% 4,83% 049 1.178 R$ 10,50
GETI4 -3,78% -1,47% -0,22% 2,09% 3,17% ’ 626 R$ 6,84

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

BrascanCorretora "
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - ELPL6 / LIGT3

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

. V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
ELPL6 LIGT3 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
ELPL6 LIGT3 03-dez Em torno de 23,55% 04-dez 4,30% 6,61%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
1,80 - ELPL6/LIGT3 - 12 meses ELPL6/LIGT3 - 6 meses ELPL6/LIGT3 - 3 meses
1,80 - 1,62
1,60 1,53
1,60 1 1,44 -
1,40 140 - 135 -
1,20 1,20 - 2
, 1,17 ~
1,00 1,00 - 1,08 -
0,99 -
0,80 T T T T T T T T 0,80 T T T T T T T T 0’90 . . . . . . . . .
s 8 8 8 8 & &8 8 8 s 8 & 8 8 &8 8 8 &8 2 8 88 8 8 8 38 8 8
4 8 ¢ & 8 8 8 8 d S & & 8 8 8 2 g g 2 233 359 33 3 >o
3 § 8 5 % 8 32 ¥ 8 2 & 5 5 2 % g8 8 8 S 5§ &8 5 & X 8 I 0 3
* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Média estatica (**)
ELPL6/LIGT3 - 12 meses ELPL6/LIGT3 - 6 meses ELPL6/LIGT3 - 3 meses
1180 B 1,80 7 152 _

L

1,40 }[UM/J\WV AVM 1,40 - M 128 1\ pm /\VAVA' \

\
1,20 - ‘\/ v

=
=
£

f

1,20 -
1,20 ~ 1,12 -
1,00 -
1,04 -
1,00 T T T T T T T T 0,80 T T T T T T T T 0,96 T T T T T T T T T
s 83 &8 8 83 &8 8 38 & g8 8 &8 8 838 3 8 & & 8 &8 8 3 3 8 8 &8 &8 3
§ 9 d § mB & @® o o & © K ® @D & S S 4 d & o © © S8 49 49 3 «
— o (@] o o o (@] o - o o o o o o - - — o o o - - - - -« —l -
~ = = = = = = = ~ = = RS RS = = - - - = = = -~ ~ ~ ~ - ~ -~
™ < Lo N~ (@] o — N ™ o (o] N~ N~ o8] [c@] (o2} o o [ee] N~ (o] N~ (] N~ Lo <t o <
o - N o — o™ — N o o N i o N i o ™ N o i N o — N o — N o

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok **  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
ELPL6 0,00% 1,71% -19,01% -13,23% 3,83% 037 1.521 R$ 17,53
LIGT3 -2,48% -0,08% -5,15% -5,97% 3,25% ’ 213 R$ 1,41

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

A Brookfield Company
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

ENERGIA ELETRICA E SANEAMENTO - SBSP3/ CSMG3

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

. V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
SBSP3 CSMG3 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
SBSP3 CSMG3 Ol-dez Em torno de 13,12% 02-dez 7,27% 7,69%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
SBSP3/CSMG3 - 12 meses SBSP3/CSMG3 - 6 meses SBSP3/CSMG3 - 3 meses
1,89 H 1,89 -+ 1,89 -
1,80 1,80 - 1,80
1,71 1,71 A 1,71 A
1,62 1,62 A 1,62
1,53 1,53 + 1,53 A
1,44 1,44 1,44 -
1,35 1,35 + 1,35 ~
1,26 T T T T T T T T 1,26 T T T T T T T T 1,26 T T T T T T T T T
5 8 8 8 8 8 8 8 8 2 8 38 38 3 38 38 38 8 2338838338888
g 8 & & 8 8 8 & ¢ S 8 & & 8 & g o o & &8 & & 9 9 o9 ° I o
8 3 & 58 8 & o & 8 g & & &8 & 8 8 8 R S 5 & 58 9 & 8 3 & 8
* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Média estatica (**)
1,89 - SBSP3/CSMG3 - 12 meses 1,90 - SBSP3/CSMG3 - 6 meses 1,02 - SBSP3/ CSMG3 - 3 meses
1,80 - 1,80 - A 1,84 -
1,71 - | | 1,76 -
1,70 7 1,68 -
162 7 1,60 |
) 7 1,60 -
1,44 1 1901 VA ' N
' 1,44 -
1,35 - 1,40 - 136 1
1126 T T T T T T T T 1'30 ! ! ! ! ! T T T 1,28 T T T T T T T T T
s 8 8 8 8 8 8 & &8 8 8 &8 8 8 8 8 & 8 8 8 8 8 88 8 8 8 8
S 8 & & 8 8 & 8 ¢ S 8 5§ 8 & & & 2 ¢ g 2832 8583 3 3 3
g 3 & 5 2 &8 I & 8 8 & &5 &5 & &8 8 8 8 2 5§ ¢ 5 ¢ x 8 I v 3

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
SBSP3 2,47% 9,74% -35,76% -39,55% 4,89% 055 871 R$ 95,01
CSMG3 -2,62% 9,06% -41,66% -40,04% 3,80% ’ 67 R$ 14,58

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

BrascanCorretora "
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

PETROLEO E PETROQUIMICO - PETR4 / PETR3

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
PETR3 PETR4 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
PETR3 PETR4 04-dez de 3,04% a 3,19% 05-dez 1,06% 2,72%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
_ PETR4 / PETR3 - 12 meses -
0,88 PETR4/PETRS - 6 meses PETR4 / PETR3 - 3 meses
0,88 - 0,86 -
0,86 i
0,86 - 0,85
0,84 054 | 0,84 -
, 0,83 -
0,82 0,82 _ 0'82 -
0,81 -
0,80 0,80 -
0,80 -
0,78 T T T T T T T T 0178 T T T ! ! ! ! ! 0,79 T T T T T T T T T
5 &8 &8 8 8 8 8 8 8 s 8 8 & 8 &8 &8 8 8 T 8 8 8 8 8 8 8 8 8
4 5 & & 8 8 & & ¢ S ¢ & &8 & & g g d 8 8 & & & 8 &4 4 I d
g 3§ 8 5 ¢ 8 2 g8 8 & &« 5 & & & & & & g 5 &§ 5 8 K 83 8 3
* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observagéo
Média estatica (**)
PETR4 / PETR3 - 12 meses -
) PETR4/PETRS - 6 meses PETR4 / PETR3 - 3 meses
0,86 0,86 - , 0,86 -
0,86 *jh n 0,85 - 0,85 -
0.85 1 0,84 1 0,84
084 1 Al 083 [YIR N | 0.83 /\ A[\ ,
0,83 ' M\[\/V\/ LI vv , V \/\[ V
0,82 - W 0,82 1 0,82 -
0,81 1 0,81 - 0,81 -
0,80 - 0,80 - 7 0,80 - '
0!79 T T T T T T T T 0,79 T T T T T T T T 0,79 T T T T T T T T T
s 8 8 8§ 8 8 & 8 8 g 8 8 8 8 8 8 8 8 =R B TN T -
§ g 989 g g ¢ @ g 4 d © ~ ® ® & o & = S © & &8 & & = =5 = &
F ¥ b = &8 858 IJ3 § = L g 2 < g < o9 o o g < 9 42 o o o o o d
© & « o + ® < «§ © g & & &5 & ¥ 8 &8 & E 5§ & &5 & & 8 3 & 3

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
PETR3 -1,06% 1,89% -53,66% -48,18% 6,19% 0.99 3.875 R$ 111,62
PETR4 -0,49% 0,25% -54,21% -49,44% 5,91% ’ 26.043 R$ 644,22

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

BrascanCorretora "
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

TELECOMUNICACOES - BRTP4 / BRTP3

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

: V@R
OPORTUNIDADE ESTATISTICA BOLLINGER MEDIA ESTATICA
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
BRTP3 BRTP4 N N N N
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
BRTP3 BRTP4 04-dez Em torno de 13,69% 08-dez -13,02% -9,16%
|Graf|cos
Bollinger Bands (*)
BRTP4 / BRTP3 - 12 meses BRTP4 / BRTP3 - 6 meses BRTP4 / BRTP3 - 3 meses
0,64 - 0,56 - 0,44 -
0,56 0,40 -
0,48
0,48 0,36 -
0,40
0,40 - 0,32 -
0,32 h 0’32 | 0,28 |
0,24 T T T T T T T T 0,24 T T T T T T T T 0,24 T T T T T T T T T
5 8 8 8 38 8 8 38 8 2 8 3 8 8 8 8 8 8 2838883828828 S83
S 8 & & & 8 & 8 ¢ S 8§ 5 &8 &8 & g g 9 e 8 & 3 o 8 o 4 o 9
8 3 & &5 2 8 o & 8 8 & § &8 & ¥ 8 &8 & S 5 & 58 9 &% 8 3 & 8

* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao

Média estatica (**)

BRTP4 / BRTP3 - 12 meses BRTP4 / BRTP3 - 6 meses BRTP4 / BRTP3 - 3 meses
060 71 0,55 - 0,44 -
0,55 - /V‘ /‘t
0,50 - 0,48 0,40

0,45 -

0.40 " _ 0,41 - J/\ A [\ 0,36 */\\ [\—\

= TN T )

0,27 + 0,28 -
0,25
0120 T T T T T T T T 0,20 T T T T T T T T 0,24 T T T T T T T T T
~ © © © © © © © © © © © © © © 0 e’} 0 ©
Q < Q < <) Q < < o 8 8 8 8 8 8 8 8 8 O © © © © © © © o o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
N ) N = Lo © 0 (2] — %) ) ~ 59 o) o) S S — [} o)} o)} S S S — — — N
o o Q Q < < <] <) uy o o o S o o — =1 - S O O 4d a4 d A +H 9+ o
- = R < = = -~ -~ -~ = = ~ ~ ~ -~ ~ -~ -~ -~
s8] < o ~ 2] Q - N jo2] ITo) o) N~ ~ Ioe) IS9) o) S S %) e} ~ S N 7o) < TS
o — N o — ™ — N o o N — o N — o ™ N o — N o — N o — 3\ o

** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok **  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
BRTP3 -0,02% -0,99% 22,15% 27,86% 2,44% 023 396 R$ 11,45
BRTP4 -4,27% 16,27% -11,56% -8,86% 5,65% ’ 723 R$ 5,81

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA

A Brookfield Company
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BRASCAN - LONG x SHORT 09 de dezembro de 2008

TELECOMUNICACOES - TCSL4 / VIVO4

Oportunidade de hoje

NIVEIS DE PRECOS DA POTENCIAL DE GANHO ATE O RETORNO AO SPREAD MEDIO

; V@R
LONG SHORT BANDS 12 meses 6 meses 3 meses 1 Dia a 95%
TCSL4 VIVO4 4,10 36,36 14,99% N N N 8,94%
|Acompanhamento
HISTORICO DA OPORTUNIDADE RETIRADA DA OPORTUNIDADE DE RETORNO REALIZADO ATE:
PAR
DATA POTENCIAL DE GANHO ENTRADA NO SPREAD RETIRADA HOJE
TCSL4 VIVO4 08-dez Em torno de 10,06% - - -6,03%
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Bollinger Bands (*)
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* Todos os graficos representam a mesma série de dados com diferentes janelas de observacéao
Média estatica (**)
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** As médias e os desvios foram calculados com base no método EWMA - exponentially weighted moving average. Com o objetivo de dar um peso maior as observa¢c8es mais recentes. Escolheu-se uma
constante de decaimento que atribuisse um peso de 95% ao periodo analisado e um peso residual a cada observagao adicional.

Outras informacdes relevantes

VARIACAO PERCENTUAL ok ***  NUMERO DE VOLUME

ACAO DIA MES ANO 1 ANO VOLATILIDADE = CORRELACAO NEGOCIOS (EM R$ MM)
TCSL4 -5,75% 6,77% -30,77% -38,82% 6,01% 060 1.702 R$ 11,16
VIVO4 0,30% 25,38% -3,47% -11,73% 5,56% : 1.725 R$ 24,61

*** A volatilidade e a correlagdo também foram calculados pelo método EWMA
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